stan na 1 czerwca 2005 r.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. z 2004 r. Nr 146 poz. 1546)

(wyciag)

art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

30) puli wierzytelno$ci - rozumie sie przez to grupe jednolitych rodzajowo wierzytelnosci,
przynoszacych regularny doptyw kapitatu, posiadanych i wyodrebnionych przez inicjatora
sekurytyzacji, z ktorych kazda wierzytelnos$¢ spetnia kryteria okreslone w statucie funduszu;

31) inicjatorze sekurytyzacji - rozumie sie przez to jednostke samorzadu terytorialnego, zwigzek
jednostek samorzadu terytorialnego lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg, zbywajgce
funduszowi sekurytyzacyjnemu pule wierzytelnosci albo zobowigzujace sie do przekazywania
funduszowi sekurytyzacyjnemu wszystkich $wiadczen otrzymanych przez nie z okreslonej puli
wierzytelnosci;

32) sekurytyzowanych wierzytelnosciach - rozumie sie przez to wierzytelnosci stanowigce
przedmiot lokat funduszu sekurytyzacyjnego oraz wierzytelnosci wyodrebnione przez inicjatora
sekurytyzacji albo inny podmiot, ktory zawart z funduszem umowe zobowigzujacg go do
przekazywania funduszowi $wiadczen uzyskanych w zwigzku z tymi wierzytelnosciami;

Fundusz sekurytyzacyjny

art. 183. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze by¢ utworzony jako fundusz sekurytyzacyjny
dokonujacy emisji certyfikatow inwestycyjnych w celu zgromadzenia $rodkéw na nabycie
wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci finansowanych ze srodkéw publicznych w rozumieniu odrebnych
przepiséw, lub praw do $Swiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci.
2. Fundusz sekurytyzacyjny moze by¢ utworzony jako:

1) standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny;

2) niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny.
3. Fundusz sekurytyzacyjny ma obowigzek oraz wylgczne prawo uzywania w nazwie oznaczenia:

1) "standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny" - w przypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 1;

2) "niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny" - w przypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2

pkt 2.
4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszystkich Swiadczen otrzymywanych przez inicjatora
sekurytyzacji lub uprawnionego z sekurytyzowanych wierzytelno$ci z okreslonej puli wierzytelno$ci lub
z okreslonych wierzytelnosci (umowa o subpartycypacje) powinna zawiera¢ zobowigzanie tych
podmiotéw do przekazywania funduszowi:

1) pozytkéw z sekurytyzowanych wierzytelnosci w catosci;

2) kwot gtéwnych z sekurytyzowanych wierzytelnosci;

3) kwot uzyskanych z tytutu realizacji zabezpieczen sekurytyzowanych wierzytelnosci - w
przypadku gdy zaspokojenie sie inicjatora sekurytyzacji lub uprawnionego z sekurytyzowanych
wierzytelnosci nastapito przez realizacje zabezpieczen.

5. Umowa zobowigzujgca do nabycia puli wierzytelnosci oraz umowa o subpartycypacje powinna by¢
zawarta w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

6. Umowa o subpartycypacje nie moze zawiera¢ postanowien o odroczeniu zaptaty lub o dokonywaniu
zapfaty w ratach za wierzytelnosci bedace jej przedmiotem.

art. 184. 1. Towarzystwo lub fundusz sekurytyzacyjny mogg zawrzec z:

1) bankiem krajowym lub instytucjg kredytowa, posiadajgcymi fundusze wtasne w wysokosci nie
mniejszej niz réwnowartos¢ w ziotych kwoty 10.000.000 euro, ustalonej przy zastosowaniu kursu
sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, lub

2) podmiotem, ktérego zdolnos¢ do terminowej sptaty zaciggnietych zobowigzan jest oceniona na
poziomie inwestycyjnym przez wyspecjalizowang agencje ratingowa, uznang na miedzynarodowym
rynku kapitatowym
- umowe poreczenia lub gwarancji wyptaty okreslonej kwoty pienieznej na rzecz uczestnikéw funduszu
sekurytyzacyjnego posiadajgcych certyfikaty inwestycyjne danej serii w dniu otwarcia likwidacji
funduszu albo subfunduszu.



2. Wykonanie zobowigzan wynikajacych z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nastepuje na wniosek i za
posrednictwem likwidatora funduszu, a w przypadku likwidacji subfunduszu - na wniosek i za
posrednictwem depozytariusza.

art. 185. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest tworzony jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami.
2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowigzania subfunduszu stanowig
aktywa i zobowigzania funduszu.
3. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nie moze dokonywa¢ kolejnych emisji certyfikatow
zwigzanych z danym subfunduszem.
4. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowigzek lokowa¢ co najmniej 75 % wartosci
aktywow danego subfunduszu wylacznie w jedng pule wierzytelnosci lub prawa do wszystkich
Swiadczen otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji z tytutu jednej puli wierzytelnosci, z
zastrzezeniem ust. 5.
5. Jezeli statut standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego tak stanowi, fundusz moze lokowa¢ co
najmniej 75 % wartosci aktywow danego subfunduszu w kilka pul wierzytelnosci lub w prawa do
swiadczen otrzymywanych z tytutu kilku pul wierzytelnosci, pod warunkiem ze:

1) inicjatorami sekurytyzacji sg banki krajowe lub instytucje kredytowe;

2) wierzytelnosci wchodzace w sktad wszystkich pul sg jednolite rodzajowo;

3) umowy, o ktérych mowa w art. 183 ust. 5, w odniesieniu do kazdej z pul wierzytelnosci zostang,
zawarte w terminie 3 miesiecy od dnia zarejestrowania funduszu.
6. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowigzek w terminie 3 miesiecy od dnia
zarejestrowania funduszu zawrzec:

1) umowe zobowigzujgcg do nabycia puli wierzytelnosci lub umowe o subpartycypacije lub

2) umowy zobowigzujgce do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy o subpartycypacje - w
przypadku, o ktbrym mowa w ust. 5.

Art. 186. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowigzek dokona¢ likwidacji subfunduszu
w przypadku, gdy:

1) wszystkie wierzytelnosci wchodzace w skfad nabytych przez niego pul wierzytelnosci zostaty
zaspokojone;

2) fundusz otrzymat od inicjatorow sekurytyzacji wszystkie $wiadczenia nalezne mu z tytutu
okreslonych pul wierzytelnosci.

2. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny moze dokonac likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:

1) wiekszos¢ wierzytelnosci zostata zaspokojona, a przewidywane koszty uzyskania zaspokojenia
roszczen wynikajacych z pozostatych wierzytelnosci przewyzszatyby warto$¢ naleznych funduszowi
Swiadczen,

2) fundusz otrzymat od inicjatora albo inicjatoréw sekurytyzacji wiekszo$¢ naleznych mu
Swiadczen, a koszty funkcjonowania subfunduszu do przewidywanego momentu uzyskania
pozostatych naleznych funduszowi swiadczen przewyzszatyby wartos¢ tych swiadczen,

3) co do wierzytelnosci, ktore nie zostaty zaspokojone, istnieje orzeczenie wydane przez wtasciwy
organ stwierdzajace brak mozliwosci zaspokojenia sie z wierzytelnosci, ktére nie zostaly zaspokojone
- pod warunkiem ze likwidacja subfunduszu nie naruszy praw uczestnikéw standaryzowanego
funduszu sekurytyzacyjnego okreslonych w statucie funduszu.

Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nie moze byé utworzony jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami.
2. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest obowigzany lokowaé nie mniej niz 75 % wartosci
aktywow funduszu w:

1) okreslone wierzytelnosci;

2) papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne;

3) prawa do $wiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci.
3. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25 % wartosci aktywow netto
funduszu.
4. Uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego moga by¢ wytgcznie:

1) osoby prawne;

2) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawne;.
5. Statut funduszu moze przewidywa¢, ze uczestnikami niestandaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego moga by¢ osoby fizyczne. W takim przypadku cena emisyjna jednego certyfikatu
nie moze by¢ nizsza niz réwnowartos¢ w ztotych 40.000 euro.



Art. 188. 1. Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 2 oraz przepisOw postepowania
egzekucyjnego, fundusz sekurytyzacyjny moze lokowac¢ aktywa wytacznie w:

1) dtuzne papiery wartosciowe;

2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;

4) instrumenty rynku pienieznego;

5) instrumenty pochodne.
2. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5, moga byé dokonywane wylgcznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.
3. Fundusz sekurytyzacyjny nie moze udziela¢ pozyczek, poreczeh lub gwaranciji.
4. Fundusz sekurytyzacyjny, w ktérym dziata zgromadzenie inwestoréw, moze dokonywac¢ emisji
obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajacej:

1) 25 % wartosci aktywow netto - w przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego,

2) 75 % wartosci aktywoéw netto - w przypadku niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
- na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez zgromadzenie inwestoréw uchwaty o emisji obligaciji,
pod warunkiem ze statut funduszu sekurytyzacyjnego, zatgczony do wniosku o udzielenie zezwolenia
na utworzenie funduszu, bedzie dopuszczat dokonywanie emisji obligacji. Przepisy art. 144 ust. 3i 4
stosuje sie odpowiednio.

Art. 189. 1. Poszczegolne serie certyfikatbw inwestycyjnych emitowanych przez fundusz
sekurytyzacyjny moga reprezentowac rézne prawa w zakresie:

1) wysokos$ci udziatu w dochodach funduszu albo subfunduszu;

2) wysokosci udziatu w aktywach netto funduszu albo subfunduszu, w przypadku ich likwidacji;

3) kolejnosci zaspokojenia roszczen z tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych.
2. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okreslaé minimalng wysokos¢ udziatu w dochodach lub
aktywach netto funduszu albo subfunduszu przypadajacego na certyfikaty inwestycyjne danej serii.
3. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okreslaé, ze zaspokojenie roszczen wynikajgcych z tytutu
posiadania danej serii certyfikatow inwestycyjnych jest uzaleznione od uprzedniego zaspokojenia
roszczen tego samego rodzaju wynikajacych z tytutu posiadania innej serii certyfikatow inwestycyjnych
funduszu, w szczegoélnosci roszczen dotyczacych wyptaty minimalnego udziatu, o ktérym mowa w ust.
2.

Art. 190. 1. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze stanowi¢, ze fundusz emituje serie certyfikatow
inwestycyjnych podporzadkowanych dajgcych prawo do udzialu w dochodach lub aktywach netto
funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji po zaspokojeniu roszczeh wynikajacych z
wszystkich pozostatych serii certyfikatéw inwestycyjnych funduszu albo subfunduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut okresla minimalng wysoko$¢ udziatu w dochodach lub
aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji przypadajacego na
poszczegodlne serie certyfikatéw inwestycyjnych niebedacych certyfikatami podporzadkowanymi.

3. Minimalny udziat w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich
likwidacji przypadajacy na poszczegoélne serie certyfikatéw inwestycyjnych niebedacych certyfikatami
podporzgdkowanymi nie moze by¢ nizszy niz udziat w tych dochodach Ilub aktywach netto
przypadajacy na certyfikaty podporzadkowane.

Art. 191. Fundusz sekurytyzacyjny moze, uwzgledniajac interes uczestnikéw funduszu, zawieraé
umowy zwigzane z procesem sekurytyzacji, w szczegdlnosci:

1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating);

2) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyptacalnosci diuznikow;

3) o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci;

4) o udzielenie poreczenia za zobowigzania funduszu;

5) gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

Art. 192. 1. Zawarcie umowy, o ktdrej mowa w art. 191 pkt 3, z podmiotem innym niz bank krajowy
wymaga uzyskania przez ten podmiot zezwolenia Komisiji.
2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, sktada wniosek o uzyskanie zezwolenia za posrednictwem
funduszu.
3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, zatacza sie:

1) statut lub umowe spotki albo inny dokument okreslajacy forme prawng wnioskodawcy oraz
odpis z wtasciwego rejestru;



2) projekt umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelno$ci;

3) schemat i opis powigzan kapitatowych wnioskodawcy;

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz raportem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania - inne
dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacje finansowa wnioskodawcy;

5) opis posiadanych przez wnioskodawce warunkéw technicznych i organizacyjnych do
wykonywania umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci;

6) wskazanie os6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy o obstuge sekurytyzowanych
wierzytelnosci;

7) procedury zapobiegajgce ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice
zawodowa;

8) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zawarciem i
wykonywaniem umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci;

9) dane osobowe cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen
zawodowych oraz informacjg z Krajowego Rejestru Karnego;

10) zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajgce stan zalegtosci wydane na
podstawie ustawy, o ktérej mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.

4. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zatgczone do wniosku nie spetniajg wymogéw, o ktérych mowa w ust. 3;

2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) z analizy wniosku i zatgczonych do niego dokumentow wynika, ze wnioskodawca moze
wykonywa¢ umowe o obstuge sekurytyzowanych wierzytelno$ci z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego.

Art. 193. Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z ktorym fundusz zawart umowe o obstuge
sekurytyzowanych wierzytelnosci, moga zbiera¢ i przetwarzaé dane osobowe dluznikéw
sekurytyzowanych wierzytelnosci jedynie dla celéw zwigzanych z administrowaniem wierzytelnosciami
sekurytyzowanymi i ich obrotem.

Art. 194. Ksiegi rachunkowe funduszu sekurytyzacyjnego, wyciagi z tych ksiag podpisane przez osoby
upowaznione do sktadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych funduszu i
opatrzone pieczecig towarzystwa zarzadzajgcego funduszem sekurytyzacyjnym oraz wszelkie
wystawione w ten sposob oswiadczenia zawierajgce zobowigzania, zwolnienie z zobowigzan,
zrzeczenie sie praw lub pokwitowanie odbioru naleznosci majg moc prawng dokumentéw urzedowych
oraz stanowig podstawe do dokonania wpisow w ksiegach wieczystych i rejestrach publicznych.

Art. 195.1. W przypadku nabycia przez fundusz sekurytyzacyjny wierzytelnosci albo puli
wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg Ilub zastawem rejestrowym sad prowadzacy ksiege
wieczystg lub rejestr zastawow, na wniosek funduszu o wpis zmiany dotychczasowego wierzyciela,
dokonuje wpisu w ksiedze wieczystej lub w rejestrze zastawOw o0 zmianie wierzyciela, na rzecz
ktérego byta ustanowiona hipoteka lub zastaw rejestrowy. Fundusz, skfadajgc wniosek do sadu,
dotacza wyciag z ksigg rachunkowych, podpisany przez osoby upowaznione do sktadania oswiadczen
w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych funduszu i opatrzony pieczecig towarzystwa
zarzadzajacego funduszem sekurytyzacyjnym, potwierdzajacy nabycie przez fundusz sekurytyzacyjny
wierzytelnosci albo puli wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg lub zastawem rejestrowym.

2. Whpis, o ktérym mowa w ust. 1, podlega optacie statej w wysokosci 100 zi.



